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Ekonomska aktivnost

Ostar pad

industrijske proizvodnje, nakon tri mjeseca rasta

znak krhke konkurentnosti, trgovina na malo raste u prosincu ,
rast BDP-a od 0.3% u 4 kvartalu 2014. nakon 12 kvartala pada

U sijenju 2015. u usporedbi sa

industrija sa padom od 6,5%.

HUPtrend

Hrvatska udruga poslodavaca

mjesec¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

potraznje, konalni rezultati u
dielatnosti  trgovine na malo
pokazuju da je u toj djelatnosti u
prosincu 2014. zabilieZen realan
godiSnji porast od 2,6%, nakon

odnosno 5,0% u studenom 2014.. U
4. kvartalu 2014. zabiliezen je su
rast BDP-a od 0,3% na godi$njoj
razini, a pad BDP-a od 0,4% za cijelu
2014. godinu. Pozitivan je doprinos

istim razdobljem prethodne godine  promatrano  prema glavnim  godiSnjeg rasta u studenom od inozemne potraznje, povecanja
industrijska proizvodnja, kalendarski  jnqystrijskim granama na godignjoj ~ 2.3%. U strukturi najveéi rast na  izvoza roba i usluga, dok su
prilagodena, biljezi oStar pad od  razini najveci pad bilieze kapitalni  godidnjoj razini ostvaren je u  komponente domace potraznje i
5,0%., pri Cemu preradivatka proizvodi za 13,6%. Na strani  trgovini na malo neprehambenim  nadalie u padu i opterecene
proizvodima od 4,3% prosincu  strukturnim slabostima.
Indeks indusiriske proizvodnje 2010=100
Reaini promet u trgovni na malo 2010=100
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca
Skok porasta realnih neto plac¢a u prosincu 2014. pod utjecajem
poreznih promjena pozitivno je utjecao na smanjenje pesimizma
potrosaca indeks  pouzdanja potroSaa  sliede¢ih 12 mjeseci i procjeni
Prosjetna realna neto placa po  izmjene odredbi Zakona o porezu  biljeZi blagi porast a ofekivanja  trenutka za  kupovinu  trajnih

zaposlenome u pravnim osobama u
prosincu 2014. u odnosu na isti
mjesec prethodne godine zabiljeZila
je realni porast od 3,4%. Njihovom
porastu ponajprije su doprinijele
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na dohodak koje se odnose na
povetanje  neoporezivog dijela
place i promjene poreznih razreda
te deflatorna kretanja. lako se i
dalie kre¢u u negativnoj zoni,

GodiEnja promjena realne neto plade

= Relne neto place {yoy)

potroSaCa blagi pad u prosincu
prema prethodnom  mjesecu.
Najvedi rast optimizma zabiljezen
je u odgovorima na pitanja o
procjeni broja nezaposlenih u

proizvoda, , dok je najveci pad kao i
prethodni  mjesec  zabiliezen u
odgovoru na pitanje o procjeni
ekonomske situacije u proteklih 12
mjeseci.

Indeks pouzdanja i ofekivanja pofrodala

indek= pouztana potrosata
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Trziste rada

U sijecnju 2015. zadrzan je pad broja nezaposlenih u odnosu na

isti mjesec prethodne godine, uz rast registrirane
nezaposlenosti na preko 20%
Prema podacima HZZ-a u nezaposlenih izaSla je 21.436

Hrvatskoj je krajem sijeCnja 2015.
bilo nezaposleno 329.230 osobe,
$to je za 12.467 osoba viSe nego
prethodnoga mjeseca, te 49.054
osobe manje nego u sije¢nju 2014.
Tijekom sijecnja 2014. iz evidencije

osoba, §to je 8.2% manje nego u
istome mjesecu proSle godine.
Ukupno je 11.124 osoba zaposleno
na temelju zasnivanja radnoga
odnosa i 712 osoba na temelju
drugih poslovnih aktivnosti. Najveci

Zaposleni s evidenciie
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Financijsko trziste i inflacija
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Pad potrosackih cijena u prosincu, vanjski deflatorni pritisci ,
dok je temeljna inflacija pozitivna. Povoljno zaduzivanje na
vanjskim trzitima uz CDS od 260 bodova.

Indeks potroSackih cijena je u
sije¢nju 2015. vratio se u negativnu
zonu s godiSnjm padom od 0,%%,
a u odnosu na prosinac 2014. su
nize za 0.5%. Najveci godisnji pad
cijena cijena zabiljezen u kategoriji
odje¢e i obuce, koje su u prosjeku

nize za 8,2%. Temeljna inflacija,
mjerena  indeksom  potroSackih
cijena bez cijena energije i hrane, u
sijeénju  2015. povetana je za
0,8% na godiSnoj razini i pokazuje
da su deflatorni pritisci posliednjih
mjeseci  primarno  posliedica

Indeks pofreéatkih cijena - promjene u odnosu na isi mjesec

broj osoba se zaposlio u
preradivackoj industriji (24,4%),
trgovini na veliko i na malo
(13,5%), obrazovanju (12,3%),
djelatnosti  pruzanja smjestaja,
pripreme i usluzivanja hrane (11,7
%) te gradevinarstvu (9,1%).

Stopa registrirane nezaposlenosti u
sijeénju  2015. godine najvisa je
unazad devet mijeseci i iznosila
20,3% uz blagi pad od 0,1 postotnih
bodova na godisnjoj razini te rast od
0,7 postotnih bodova na mjesecnoj
razini.

Kretarje asminisiraivne siope nezaposlenosi
(desezonirano ARIMA X12)
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priljevanja  inozemnih  cijena
energije i hrane na domace cijene
Indeks potroSackih cijena je u
studenom 2014. . Kamatne stope
na kratkoro¢ne i dugorotne
kunske  kredite  trgovackim
drustvima su u prosincu 2014,
zadrzale se na razini prethodnog
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mjeseca. Premija rizika za Hrvatsku
je poCetkom oZujka 2015. zabiljezila
je blagi mjesecni pad. Hrvatska je
izdala 1,5 milijardi eura novih 10-
godi$njih obveznica, po cijeni od vrlo
relativno  povolinih 260  baznih
bodova povrh mid-swapa, $to Cini
prinos od 3,3 posto.
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CDS Spread
Drzava 01.11.2014. 01.12.2014. 2.1.2015. 4.3.2015
Hrvatska 266 250 264 257
Ceska 47 47 43 48
Madarska 180 165 180 120
Poljska 76 60 67 60
Rumunjska 152 140 135 107

Izvor: CEE Macro/Fixed Income Daily, Erste Bank



Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robni izvoz nastavlja biljeziti pozitivne vrijednosti u
situaciji rasta industrijske proizvodnje u EU 28 i vodec¢im
zemljama partnerima na kraju 2014. godine

Prema raspolozivim podacima o
robnoj razmijeni, ukupan robni izvoz
(izraZeno u eurima) je u listopadu
2014. na godiSnjoj razini porastao
za skromnih 1.2% . Ukoliko se
izvoz korigira za vrijednost izvoza
brodova i nafte moze se
pretpostaviti da je tako prilagodeni
pokazatelj zabiliezio porast od

44%. Podaci o kalendarski
prilagodenoj industrijskoj proizvodnji
u Europskoj uniji pokazuju da je u
prosincu 2014. doSlo do njezinog
na godidnjeg razini  blagog
ozivljavanja od 0,3 %, nakon $to je
za 0,3% pala u studenom 2014.
Medu zemljama vaznim trgovackim
partnerima Hrvatske, u Njemackoj
je u prosincu 2014. zabiljezena

Riobni izvoz- prompENa U CONOSU N3 IS0 FEZ0009E preddne Qoome
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stagnacija industrijske
proizvodnje na godiSnjoj razini
prema padu od 0.4% u studenom,
a u ltaliji godiSnji minimalni
godisnji rast od 0.1% nakon pada
od 1.9% u studenom 2014. U
veljati 2015 Indikator poslovne
klime u Eurozoni (BCl) smanjio se

blago za 0.05 bodova na 0.07.
Ocekivanja i percepcije proizvodnih
managera u pogledu narudzbi su se
pogorSale, dok su procjene zaliha
gotovih  proizvoda povecane
Pogledi i procjene izvoznih narudzbi
ostali su nepromijenjeni.

Industeka proizvodnia w EU2E 1 glawnim tgovingkim parinenma

—— Godi#njapromjenaindeksaindustrijskeproizvednje EU23

—— Godinjapromjenaindeksaindustrijskeproizvadnje Njematka

= FodiEnjapromjenaindeksaindustrijskeproizvednje kalija
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistickih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



